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Tém tat:

Bai viét nghién ciru vé cac yéu té anh hwong téi 1y 1é an toan von ciia hé thong ngdn hang trong
giai doan 2014-2016. Thong qua co so dir liéu cua 33 ngdn hang Viét Nam va ap dung moé hinh
dinh lwong cho thdy, viéc kiém sodt ty 1é dw phong ton that tin dung va ty 1é ldi cdn bién c6 ¥
nghia quan trong trong téc déng t6i ty 1é an toan von. Cdc yéu té vi mé khéac nhu ty sudt loi
nhudn trén tong tai san hay cdc chi tiéu vé ty 1é tién giri ¢é ky han trén tién giri khéng ky han,
1y 1é dong tién giri vao so véi dong tién giri rit ra, qui mé ngdn hang... chwa c6 bang chirng ré
rang la sé ¢é tac dong téi 1y 1é an toan von.

Twr khéa: Ty I¢ an toan vbn, Nhan té anh hudng, Ngan hang, Chuén muc Basel, Viét Nam.

Factors affecting the capital adequacy ratio: Empirical evidence from Vietnam banking
system

Abstract:

This paper examines factors affecting the capital adequacy ratio (CAR) of 33 Vietnamese
commercial banks in the period of 2014 to 2016. By using relevant data of 33 commercial banks
and econometrical estimations, it is discovered that Loss Allowance to Loan Ratio and Net
Interest Margin have statistically significant impacts on the banks’ CAR in Vietnam. However,
there is no statistically significant impacts of other factors such as Return on Asset, Ratio of
Term Deposit to Demand Deposit, the Ratio of Deposit In-flows over Deposit Out-flows, Bank
Size on the commercial banks’ CAR in Vietnam.

Keywords: Capital adequacy ratio, determinants; commercial banks; Basel Accord; Vietnam.
1. Pit van dé

Trong béi canh hoi nhap kinh té thé gidi, véi su

ban gdy nén khung hoang chinh la viéc cac ngéin
hang st dung v6n huy dong ngin han dé cho vay/

tham gia ngay cang sau rdng cua cac ngan hang
nude ngodi, ddc biét 1a cac dinh ché tai chinh dén
tor My, Nhat Ban, Singapore va Australia theo Hi¢p
dinh Déi tac Chién luge Xuyén Thai Binh Duong,
hé¢ thong ngan hang Viét Nam can phai kién toan
mot cach déng b, tién dan vé chuan muc quéc té
trong viéc tao dung hanh lang ddm bdo an toan cho
hoat dong ngan hang, gop phan ning cao ning luc
canh tranh va quan tri rdi ro cia tirng ngan hang.
Nhin lai cac cudc khing hoang tai chinh trén thé
gidi, c6 thé thay mot trong nhiing nguyén nhan co

dau tu vay dai han qué muc, ddn dén mét can dbi
ky han tai san va ngudn von va dan dén rui ro thanh
khoan. Pa c6 nhiéu nghién ctru chi ra rang, khi nén
kinh té c6 nhiéu bién dong bat loi, nhitng ngan hang
mat cin ddi vé ky han tai san va ngudn vén d& boc
16 nguy co d6i mat véi rii ro thanh khoan (Gobat &
cong su, 2014).

Nhan thtc 15 vin dé néu trén, Uy ban Basel da
ban hanh Hiép udc Basel III voi trong tam la xi 1y
cac van dé vé quan ly rui ro ngan hang, giup céac
ngan hang tranh dugc cac ¢ sdc tai chinh va khung
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hoang trong tuong lai. Trong do, Basel 111 dac biét
chu trong thiét 1ap khung chuan muyc trong quan tri
rtii ro thanh khoan, bao gém (i) ty 1¢ dam béao thanh
khoan (Liquidity Coverage Ratio —LCR) va (ii) Ty
1¢ ngudn vén on dinh rong (Net Stable Funding
Ratio — NSFR) bén canh céc ty 1€ an toan va gioi
han khéc. Cac quy dinh nay s& dugc hinh thanh dan
va c6 thé dua vao ap dung chinh thic dy kién vao
thang 1 nam 2018.

Tai Viét Nam, trong nhitng nim gan day, ding
trén goc do quan ly nha nudce, Ngan hang Nha nude
d3 ban hanh nhiéu thong tu, vin ban tao 1ap khuon
kho phap 1y diéu chinh vé cac gidi han, ty 1é an toan
trong hoat dong ngan hang. Cac quy dinh nay duogc
xay dung va ban hanh tiém can dan téi cac chuan
muyc qudc té ciia Uy ban Basel. Tuy nhién, néu soi
xét k¥ thuc t& van dung cac quy dinh tai cac ngan
hang Viét Nam, co thé thiy con nhiéu khoang cach
dé dap tmg chuan muc cua Basel I11, tham chi chuén
muc Basel II. Thyc tién tai cAc ngan hang thuong
mai cho thay, viéc ap dung cic gidi han va ty 1é an
toan trong hoat dong con mang ning tinh dbi pho,
bé mit nham dép tng yéu cau cia cac quy dinh ma
chua thyc su di vao muc tiéu cdt 151 cua hoat dong
ngan hang, ddm bdo an toan trong hoat dong. Mac
du vay, trong xu huéng hoi nhap kinh té qudc té, hé
théng ngén hang thwong mai Viét Nam néu khong
diéu chinh nguyén tic hoat dong ctia minh s& ding
trude rat nhiéu nguy co thét bai. Vi vay, nghién ctru
vé cac yéu td anh huong t6i ty 1é an toan von cia
cac ngan hang thuong mai s€ mang lai nhiing co so
trude tién 1a cho chinh cac ngan hang chu dong diéu
chinh hoat dong ctia minh va sau nita la cho cac nha
quan ly ban hanh cac quy dinh ciing nhu giam sat
céc hoat dong i ro ctia hé thdng ngan hang.

2. Tong quan tinh hinh nghién ctru va co'sé' Iy thuyét

Céc nghién ctru vé hé s an toan von va cac yéu to
tac dong dén hé s6 an toan von trén thé gidi ciing nhur
& Viét Nam la twong d6i phong phii va ton tai nhiéu
huéng tiép can khic nhau, vi du nhu cac hudng tiép
can vé tac dong cua cac bién sb kinh té vi mo hay
tac dong cua cac loai rui ro khac nhau nhu rti ro thi
truong, rui ro 13i suat, rii ro tin dung hay tac dong
cua hiéu suit van hanh cua ngan hang 1én hé sb an
toan von. Tir cac nghién ctru di trudce ciing nhu cac
ly thuyét lién quan dén hé sb an toan vdn, ngoai cac
yéu t6 hé thng nhu ty 18 an toan von trung binh cho
toan bo hé théng con co cac yéu t6 vi mo, ndi tai cta
céc ngan hang thuong mai, cu thé nhu sau:

2.1. Quy mé ciia ngdn hang

Quy md ngan hang dwoc phan anh bing gia tri
tong tai san ciia ngan hang. Mot ngan hang c6 tong
tai san cao thé hién duge sitc manh coa ngan hang
cling nhu tao dugc muc do tin nhiém ddi voi cac
chu thé cho vay va nguoi gui tién vao ngan hang.
Su gia ting vé tong tai san 1a mot diu higu cho thiy
ngan hang dang trong giai doan mé rong vé quy mo.
Khi ngén hang ting trudng, mod rong vé ngudn von
thi quy mé ctia ngan hang ciing dong thoi duge mo
rong. Viéc ting truong ngudn von cé thé duogc thuc
hién thong qua tang vén chu so hiru hoic thong qua
vay no nhung ting trudng dua vao ngudn von chi so
hitu s& gitip ngan hang ting trudng quy mo bén viing
hon so v&i dya trén vay no va giam thiéu rii ro pha
san cua ngan hang.

Tac dong cua gia tri tong tai san 1én hé s6 an toan
v6n ctia ngan hang dugc céc tic gia ching minh theo
ca hai huong, thuan chiéuva nguoc chiéu. Mekonnen
(2015) dya trén s6 liéu trong 10 nim cua cic ngan
hang Ethiopia dé kiém dinh gia thiét va chimg minh
quy mé ngin hang c6 tac dong cung chiéu 1én hé
s& CAR. Shingjergji & Hyseni (2015) trong nghién
clru cia minh vé hé thong ngan hang Albania trong
7 nam tir 2007 dén 2014 ciing tim ra mdi twong quan
ty 1é thuan giira quy mo ngan hang va h¢ s6 an toan
vbn. Polat & Al-Kalaf (2014) nghién ctru cac nhan
t6 tac dong dén hé s6 an toan vén cta hé théng ngan
hang cac quc gia A-rap Xé-it trong giai doan 2008-
2012 va ching minh cac bién doc lap dua vao md
hinh déu c6 tac dong rd rét 1én hé s6 CAR trir tic
dong cua No xau la khong 16 rang, trong d6 bién thé
hién quy mo ngén hang co tic dong cung chiéu dén
hé 6 an toan von. Trong khi d6, cac tac gia khac nhu
Bateni & cong su (2014) lai dua ra quan diém vé
mdi quan hé nguoc chidu gitta 2 yéu tb nay trong méd
hinh kiém dinh sy tac dong ctia quy mé ngan hang
1én hé sb an toan vén & Iran.

2.2. Ty l¢ Dw phong rii ro tin dung

Du phong rui ro tin dung 13 khoan tién duoc trich
lap dé du phong cho nhiing ton that co thé xay ra ddi
v6i nhitng khoan cho vay cua ngan hang do khach
hang khong thyc hién nghia vu theo cam két trong
hop dong tin dung. Dy phong rii ro tin dung duoc
tinh theo du n¢ géc va hach toan vao chi phi hoat
dong ctia ngan hang. Do d9, ty 1¢ du phong rui ro tin
dung duoc tinh bang ty sb giita khoan trich lap du
phong rui ro tin dung tinh trén tong du ng cho vay
phan anh chét lugng cac khoan tin dung ciia ngan
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hang ciing nhu khau vi riii ro ctia ngan hang,

Trén thé gidi ciing nhu ¢ Viét Nam d ¢6 céc nghién
ctru duoc thue hién dé xac dinh anh huong cia Ty 18
du phong rui ro tin dung 1én hé s6 an toan von CAR va
két qua ctia cac nghién ciru nay khong hoan toan dong
nhit. Choi (2000) khi nghién ctru vé cac ngan hang
Han Qudc va Blose (2001) di chi ra rang khi cac ngan
hang tang trich 1dp dy phong rui ro cho céac khoan tin
dung s& dan dén giam hé s6 CAR. Tuy nhién, nghién
ctru cua Dreca (2013) voi dir liéu tr 10 ngan hang &
Bosnia trong vong 6 nam cho thay ty 1¢ du phong riii
ro tin dung phan anh rii ro trong hoat dong cho vay cua
ngan hang, do d6 mirc do rui ro tin dung co6 tuong quan
dwong voi xac suat pha san va tac dong cua du phong
1t ro tin dung ddi voi hé sé CAR la tich cuc. Mot ty 18
du phong rti ro tin dung cao thuong cd nghia la ngan
hang danh gia cac khoan cho vay c6 nguy co v ng cao
¢6 thé 1am anh huong dén strc khoé tai chinh ciia ngan
hang, va do d6 ngan hang s¢ duy tri mot ty 1¢ an toan
vbn cao hon. Tuy nhién, tai Viét Nam, nghién ctru cua
Than Thi Thu Thily & Nguyén Kim Chi (2015) déu
chi ra rang ty 18 trich 1ap du phong rui ro tin dung déu
khong c6 anh hudng y nghia vé mit thong ké t6i hé sb
an toan von trong cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

2.3. Ty I¢ thu nhdp lai cdn bién

Ty 1€ thu nhép 1ai can bién dugc xac dinh béi “lai
rong can bién so vdi tai san” cia ngan hang. Pay la
chi s6 duge sir dung dé xac dinh chénh l1éch giita thu
nhép 1ai va chi phi 1ai phai tra cua ngan hang, phan
4anh hoat dong kiém soat chat ché tai san sinh 13i va
theo dudi cac ngudn von c6 chi phi thip nhat. Ty
1€ 1a1 can bién cao la mot diu hi¢éu quan trong cho
thay ngan hang dang thanh cong trong viéc quan Iy
tai san va ng. Nguoc lai, ty 1€ 1ai can bién thép s€
cho thdy ngan hang gip khé khin trong viéc tao loi
nhuén. Thong qua ty 1& ndy, ngan hang c6 thé kiém
soat tai san sinh 13i va danh gid nguén vbn nao co
chi phi thip nhat.

Aktas & cong su (2015) cho ring ty 1& thu nhép
1ai can bién 1a mot trong nhimng yéu té quan trong
tac dong dén hé sé CAR. Cic nghién ctru cua céc
tac gia khac cling tim ra mdi quan hé nay, tuy nhién
quan diém khong dong nhat. Theo Ahmad & cong
su (2008), thu nhap 1ai rong cao s€ gitp cho cac
c6 dong cta ngan hang c6 lgi nhuan va tir d6 gia
tang dugc von chi so hitu nham chéng lai rui ro pha
san cho ngan hang. Két luan twong ty ciing duoc
rut ra tr nghién ciru Hoang Thi Thu Ha (2015) trén
15 ngan hang thuong mai Viét Nam cho giai doan

2006-2014. Bén canh d6, Yu (2000) lai cho ring
loi nhuan cao c6 thé lam giam vai tro cua vbn nhu
mot tAm dém chéng lai rdi ro pha san, diéu ndy dan
dén ty 1& thu nhap Iai cén bién va ty 1€ an toan von
c6 mdi twong quan 4m. Tuong ty, Margaretha &
Setiyaningrum (2011) st dung s6 liéu tir bao cdo tai
chinh ctia cac ngan hang niém yét trén So giao dich
chung khoéan Indonesia trong khoang thoi gian tur
2003 dén 2008 dé chay mo6 hinh kiém dinh va tim ra
rang ty 1¢ thu nhap 1ai can bién c6 tac dong nguoc
chiéu tuong ddi rd rét 1én hé s6 an toan von.

2.4. Ty I¢ Tong Duw ng Cho vay/Téng Tién giri

Ty 1& du ng cho vay so véi tong tién giri 1a mot
trong nhiing ty I¢ an toan ngan hang dugc quan tam
nhit, c6 tic dong dén cac quyét dinh vé& dau tu va
cho vay cia ngan hang. Mot sy gia tang ty 1€ nay
nghia 1 “tdm dém” ctia ngan hang dé chéng lai nguy
co rut tién giri dot ngdt dang bi “mong” di, khién
kha nang thanh khoan cia ngan hang bi anh huong.
Mdi quan h¢ giira ty 1& cho vay trén tién giri va ty 1&
an toan von c6 thé xem xét & khia canh mdt mirc do
cao ctia ty s cho vay trén tién giri c6 nghia 1a rii ro
thanh khoan cua ngan hang cao hon va can dugc bu
ddp boi mirc von cao hon. Pdng thoi khi ty s6 cho
vay trén tién giri ting co nghia 1a ngan hang ting
cuong hoat dong sir dung von dé tang thém duoc thu
nhap tir 13i. Loi nhuén ting thém nay c6 thé bo sung
vao thu nhap giir lai d¢ lam ting von cho ngan hang
va do do, hé sb an toan von s& tang lén.

Trén thé gidi da c6 mot sb tac gia thuc hién cac
nghién ciru vé anh hudng cua ty 1¢ cho vay trén tién
giri toi hé s6 CAR. Abusharba & cong sy (2013)
trong nghién ctru vé hé sé an toan vdn tai cac ngan
hang Hbi gido Indonesia da két luan ty 1& cho vay/
tién giri co tac dong cung chiéu 1én CAR, nghia 1a
khi ngan hang ting cuong st dung von dé cho vay
thi h¢ s6 CAR cua ngan hang ciing ting theo. Tuy
nhién, Buyuksalvarci & Abdioglu (2011) nghién ctru
vé cac yéu t6 tic dong dén hé sb CAR cua cac ngin
hang Thé Nhi Ky giai doan 2006-2010 lai chi ra ty
s6 cho vay trén tién gui c6 tac dong nguoc chidu
1én hé s6 CAR. Mot bang chimg khac vé mbi tuong
quan am giira ty sb cho vay trén tién giri v6i hé sb an
toan von dugc tim thay trong nghién ciru ndm 2015
trén hé thong ngan hang Albania ciia Shingjergji &
Hyseni (2015) khi tinh ra gia tri beta giita hai bién la
-0.1125, nghia 1a khi ty s6 cho vay trén tién guri ting
s& dan dén hé s6 CAR giam.

2.5. Ty sudt lgi nhudn trén tong tai sin
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Ty suat loi nhuan trén tong tai san (ROA) la mot
chi sb quan trong dé danh gia kha niang sinh loi, phan
anh hi€u qua hoat dong kinh doanh ctia ngan hang.
Chi s6 nay cho biét vé loi nhuan thu dugc trén mot
dong tai san, do d6 thé hién kha nang chuyén hoéa tai
san thanh lgi nhuan cho ngan hang. Khi ngan hang
dat duoc chi s6 ROA cao dong nghia véi viéc ngan
hang st dung tai san dé chuyén hoa thanh lgi nhuan
dat hi€u qua cao va khi d6 s€ c6 khuynh hudng st
dung nguén tao von tir ndi bo 1a 1oi nhuan gitr lai dé
gia ting vbn chu sé hiru ngan hang. Buyuksalvarci
& Abdioglu (2011) cho rang phan 16n cic ngan hang
dya vao loi nhuan giir lai dé gia ting von. Nghién
ctru cua Gropp & Heider (2009) st dung dir ligu
thir cap tir nam 1991 dén 2004 ciia cic ngan hang
chau Au di chi ra cac ngan hang nay khi dat duoc
mot ty sut loi nhudn trén téng tai san kha di thuong
¢6 khuynh hudng gia ting von tu c6 bang lgi nhuan
khong phan phdi ciing nhu du tu vao tai san c6 dinh
v6i ky vong tao thém duoc nhiéu loi nhuén hon nita
trong tuong lai.

Nhiéu nghién ctru trong va ngoai nude di ching
minh tdn tai mdi quan hé ro rét gitra ty suét loi nhuan
trén tong tai san va gidi han an toan von cia ngan
hang. Cu thé nhu céc nghién ctru ctia Buyuksalvarci
& Abdioglu (2011), déu tim ra tac dong thuan chiéu
ctia ROA 1én hé s6 CAR lan luot tai hé thong ngan
hang cac qudc gia Thd NhiKy, Jordan. Tai Viét Nam,
Binh Dao Thanh & Thomas (2014) trong nghién ctru
vé mdi quan hé giita ty 18 an toan von va rai ro ngan
hang da sir dung dir lidu thtr cdp cua 11 ngan hang
Viét Nam trong vong 6 nam tir 2008 dén 2013 ciing
da dua ra két luan vé mdi twong quan duong giita hai
chi s6 ROA va CAR. Tuy nhién, Than Thi Thu Thuy
& Nguyén Kim Chi (2015) lai tim ra tic dong nguoc
chiéu cia ROA 1én CAR tai cac ngin hang thuong
mai Viét Nam, cu thé 1a khi ROA tang l1én 1% s€ l[am
ROA giam 1.2025% & mirc ¥ nghia 5%. Két luan
nay dugc giai thich boi giai doan 2005-2010 1a thoi
ky ROA cua hé théng ngan hang Viét Nam dat dugc
gia tri cao, trung binh la 1.48% nhung mot trong
nhitng nguyén nhan din dén két qua ROA nay 1a do
chi phi du phong rii ro tin dung cuia cac ngan hang
giam, trong khi hoat dong tin dung cia ngén hang
lai tiém an nhiéu nguy co trong giai doan nay do hau
qua cua ting truong tin dung nong va chit lugng tin
dung kém. Piéu niy s& anh huong dén strc khoe tai
chinh ciing nhu sy an toan von ciia ngan hang.

3. M6 hinh phén tich

Dé u6ce luong cac yéu td anh huong dén ty 18 an
toan trong hoat dong ngan hang ma phan 16n cac
nghién cuu trudc day da thuc hién, mo hinh nghién
ctu cho hé théng ngan hang Viét Nam dugc dugc
xdy dung tir tong hop cac nhan t6 anh huéng ma
cac nghién ctru trude day da xem xét, bao gdm ca
yéu t6 chung cho toan hé théng nhu ty 18 an toan
v6n trung binh va yéu t& vi mo cia cac ngan hang
thuong mai nhu quy mé ngan hang, ty 1¢ du phong
rtii ro tin dung, ty 18 1i can bién, ty sut sinh 10i trén
téng tai san, ty 16 du no cho vay so v6i tong tién guri.
Ngoai ra, mot s6 yéu t khac nhu ty 1& dong tién giri
vao va dong tién guri rit ra hay ty 1¢ tién giri c6 ky
han so véi tién giri khong ky han ciing duogc xem xét
vi cac ty I¢ nay anh huong téi tinh thanh khodan cta
cac ngan hang thuong mai, do d6 anh huéng toi rai
ro cua chung. Mo hinh uéc lugng duge mo ta cu thé
trong phuong trinh (1) nhu sau:

CAR, :Bo + Bl RISK, + Bz IMR, BzROAn +
B,DEPVAR, + B, INTRAT,+ B, DEPR_ + B AVCP,
+ BInASSZ + ¢, (1)

Trong do:

CAR,: Phéan éanh ty 1€ v6n an toan cta ngén hang
1 tai thoi gian t;

RISK.: Ty 1¢ du phong rui ro tin dung duoc do
bang “Dy phong ton that cho vay/Du ng cho vay”
ctia ngén hang i tai thoi diém t;

IMR: Ty 1€ lai can bién dugc xac dinh boi “lai
rong cén bién so vai tai san” ciia ngan hang 1 tai thoi
gian t;

ROA : Ty suét loi nhuan so véi téng tai san;

DEPVAR : Bién dong tién giri khong ky han dugc
do luong boi “dong tién giri vao/ dong tién giri rat
ra” cia ngan hang i tai thoi gian t;

INTRAT,: Ty I¢ du ng cho vay trén tong tién guri
cua ngan hang i tai thoi gian t;

DEPR : Ty 1€ tién giri c6 ky han/ tién giri khong
ky han ctia ngan hang i tai thoi diém t;

AVCP: Ty 1€ an toan v6n trung binh cho tat ca céc
ngan hang trong thoi gian t;

ASSZ. : Quy md ngan hang i tai thoi diém t dugc
do luong bing quy mo tong tai san ¢ didu chinh chi
s6 gid tiéu dung;

g, sal s0.

Dé woc lugng cac yéu té anh huong toi ty 1& von
an toan cuia hé thong ngan hang, nghién ctru sir dung
cac md hinh thuong dugc 4p dung cho phan tich
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Bing 1. Thong ké mé ti

Variable Mean Std. Dev. Min Max
CAR 0.145 0.061 0.0 0.4
RISK 0.007 0.013 0.0 0.2
IMR 0.015 0.019 -0.1 0.1
ROA 0.005 0.021 0.0 0.2
DEPVAR 0.125 0.141 0 1.0
INTRAT 1.907 6.216 0.1 56.1
DEPR 18.152 104.387 0.0 522.7
AVCP 0.143 0.014 0.1 0.2
ASSZ 31.734 1.243 28.3 34.5

dir liéu mang Pooled OLS, FEM, REM va m6 hinh
GMM. Trong d6, nghién ctru sir dung kiém dinh F
dé danh gia sy pht hop cia md hinh Pooled OLS.
Trong truong hop mod hinh Pooled OLS khong phu
hop, kiém dinh Hausman duoc tién hanh sit dung dé
so sanh hai m6 hinh FEM va REM. Sau khi tim ra
mo hinh phu hop véi dit lidu nghién ctru, cac kiém
dinh vé tu twong quan, phuong sai thay doi sé duoc
thue hién nham kiém dinh sy tin cady mo hinh. Mo
hinh vi pham s€ duogc tac gia sir dung mo6 hinh GMM
dé hiéu chinh.

Dt ligu dugc st dung dé ude luong duogc léiy tr co
so dit liéu cua Cong ty c¢d phan Stoxplus véi 33 ngan
hang dugc dua vao nghién ctru cho dir li¢u theo nam
trong khoang thoi gian 3 nam 2014, 2015 va 2016.

4. Két qua va thao luin

4.1. Théng ké mé ta div ligu

Dit liéu mo ta trong Bang 1cho thiy ty 1¢ an toan
vén CAR tinh trung binh ca giai doan ciia cac ngan
hang dat 0.1446 tuong ung voi 14.46%, 1la mot ty 1¢
khé cao so véi quy dinh cuia Ngan hang Nha nudc
theo Basel I 14 9%. C4c nhén t6 khac dugc thé hién
chi tiét trong Bang 1.

4.2. Kiém tra vin dé da cong tuyén

Bang 2 mo ta két qua kiém tra da cong tuyén chi
ra rang cac bién ASSZ, AVCP va INTRAT co da
cong tuyén trong mo hinh, do d6 cic bién nay ra
khoi mé hinh trude khi phén tich hdi quy.

4.3. Phan tich héi quy

Két qua hoi quy chi ramé hinh Pooled OLS khong
phu hop véi dit liéu (p-value cta kiém dinh F nho
hon 0.05). Kiém dinh Hausan chi ra mé hinh FEM
la phu hgp hon so voi mé hinh REM. Tuy nhién,
md hinh FEM gip ca khuyét tat vé ty tuong quan va
phuong sai thay d6i. Do d6, mé hinh GMM dugc tac
gia str dung dé phan tich khi dat sy tin cdy voi AR(2)
va Hansen test déu c6 miic y nghia 5% (Bang 3).

Két qua hdi quy cho thy ty 1& du phong riii ro va
ty 1& 13i can bién co tac dong cung chiéu Ién ty 1& an
toan von. Khi cac ngan hang tang ty 1¢ dy phong rii
ro va ty 1€ 1ai cén bién s€ lam gia tang ty ¢ an toan
v6n. Két qua nay hoan toan pht hop véi nhan dinh
tir 1y thuyét.

Tuy nhién, yéu t ROA c6 tac dong nguoc chiéu
1én ty 16 an toan von. Két qua nay c6 cung két luan
v6i nghién ctru cia Than Thi Thu Thay & Nguyén

Biang 2: Kiém dinh da cong tuyén

Variable VIF VIF VIF VIF
ASSZ 140.5 i i i

AVCP 113.6 29.0 ; i

INTRAT 27.8 21.6 12.7 i

RISK 10.6 10.6 8.4 6.1
IMR 8.0 7.9 6.9 3.5
DEPVAR 5.4 4.5 4.2 39
DEPR 4.6 3.9 3.2 1.0
ROA 13 13 1.3 12
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Bing 3. Cic yéu to dnh hwéng téi ty 1¢ an toan von

Bién s6 CAR
Pooled OLS FEM REM GMM
ARQ2) 0.490% %
(0.021)
RISK -1.531 0.883 -0.184 0.975%*
(0.931) (0.980) (0.888) (0.446)
IMR 0.843%** 0.864* 0.951** 0.453%%*
(0.353) (0.448) (0.382) (0.145)
ROA -0.335%%* -0.066 -0.149 -0.186%**
(0.137) (0.128) (0.124) (0.057)
DEPVAR -0.004 0.088 0.017 -0.010
(0.0433) (0.0846) (0.057) (0.017)
DEPR -1.43e-05 5.50e-06 -6.40e-06 6.60e-05
(3.82¢-05) (3.54e-05) (3.32¢-05) (4.60e-05)
Constant 0.143%%** 0.088*** 0.119%** 0.0407***
(0.018) (0.024) (0.020) (0.007)
P-value cua F-test 0.000
Kiém dinh Hausman 0.009
Tu twong quan 0.002
Phuong sai bang nhau 0.000
AR(2) 0.420
Kiém dinh Hansen 0.134
S6 ngan hang 33 33 33

Ghi cht: Phuong sai dugc dé€ trong ngoac don; *** |

Kim Chi (2015). Theo nghién ctru Than Thi Thu
Thuy & Nguyén Kim Chi (2015), khi ROA ting lén
1% s¢€ lam ty 1¢ CAR gidm 1.2025% ¢ muc y nghia
5%. Két luan nay duoc giai thich boi giai doan 2005-
2010 la thoi ky ROA ciia hé théng ngan hang Viét
Nam dat dugc gia tri cao, trung binh la 1.48% nhung
mot trong nhitng nguyén nhan dan dén két qua ROA
nay la do chi phi du phong rii ro tin dung cia céac
ngan hang giam, trong khi hoat dong tin dung cua
ngan hang lai tiém 4n nhiu nguy co trong giai doan
nay do hau qua cua tang truong tin dung néng va
chat luong tin dung kém. Trong khi d6, v6i nghién
ctru nay cho giai doan 2014-2016, tinh hubng c6 thé
nguoc lai khi ma hé théng ngan hang vira trai qua
mot dot khiing hoang voi nhiéu hoat dong tai co cAu
da lam cho cac ngan hang than trong trong duy tri ty
1¢ an toan von. Nhimng ngan hang c¢é loi nhuan cao
thuong la nhitng ngan hang 16n, do tinh thanh khoan
t6t nén thuong khong duy tri ty 1& an toan von 1én
trong khi d6 cac ngan hang nho hon, kha nang thanh
khoan kém hon nén mic du ty suat sinh 10i thip van
phai duy tri mot ty 1& an toan von cao.

5. Két luan

Hé théng ngan hang da, dang va s& dong vai tro
vo cung quan trong d6i voi nén kinh té x3 hoi cua

** * phan anh muc y nghia twong ung 1%, 5%, 10%

bat ky qudc gia nao trong d6 c6 Viét Nam boi su
van dong cta n6 1a két ndi nguoi tiét kiém voi nguoi
¢6 nhu cau dau tu; ngan hang ciing tao phuong tién
thanh toan va lam trung gian thanh toan cho cac hoat
dong kinh té trong nude va quoc té. Véi dic thu kinh
doanh nhu vay, hoat dong ngan hang lu6n an chira
nhiéu rdi ro, anh huong khong nho dén moi mit kinh
té, xa hoi cia mot qudc gia. La mot nén kinh té dang
trong qué trinh chuyén d6i véi hé thdng tai chinh
dang trong qua trinh phat trién da dat hé thong ngan
hang Viét Nam dimg trude nhiéu thach thirc trong
qua trinh hoi nhap qudc té.

Nghién ctru vé cac yéu té anh hudng téi ty 1¢ an
toan von cua hé thong ngan hang trong giai doan
2014-2016 thong qua cac md hinh dinh luong cho
thdy viéc kiém soat ty 1& du phong ton tht va ty 16
13i can bién c6 y nghia quan trong trong tac dong toi
ty 16 an toan von. Cac yéu td vi mod khac nhu ty suét
loi nhuan trén téng tai san hay cac chi tiéu vé ty 1€
tién giri c6 ky han trén tién giri khong ky han, ty 18
dong tién giri vao so voi dong tién guri rat ra, qui mod
ngan hang chua c6 bang chimg 16 rang 1a s& c6 tac
dong t6i ty 16 an toan von.
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